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11. Jahrgang

Stand Stand Stand Verénd. Verénd. Verénd.
Marktentwicklung 31.1210  28.02.11  31.03.11  Jahr10  Mérz 11 Jahr 11
Deutsche Aktien Dax 6.914,2 7.272,3 7.041,3 +16,1 % -32% +1,8%
Europaische Aktien EuroStoxx50 2.792,8 3.013,1 2.910,9 -58% -34% +4.2%
US-Aktien S&P 500 1.257,6 1.327,2 1.325,8 +11,6 % -0,1% +54 %
Japanische Aktien Nikkei 102289 107690 97084  -30% -9,8% -51%
Internationale Aktien MSCI/Euro 97,4 99,9 96,0 +16,5 % -39% -14%
Umlaufrendite Bbank 2,5% 2,8 % 3,1 % -16,7 % +10,7% +240%
Euro 1 Euro =USD 1,34 1,38 1,42 -69% +2,8% +6,0%

Kommentar Borsenphase einen Spitzenplatz in den Ranglisten ein-

An Krisen und den damit verbundenen Unsicher-
heiten mangelt es derzeit nicht. Die globale
Schuldenkrise und die Unruhen in Libyen, das even-
tuelle Uberspringen der Proteste auf andere arabi-
sche Diktaturen, wurden zunéchst einmal iiberlagert
von den dramatischen Ereignissen in Japan.

Die Anleger sehen sich einer Informationsflut ausgesetzt,
die Gber das Normalmaf weit hinaus geht. Vor allem die
emotionalen Bilder aus Japan und die Unsicherheit Uber
die Folgen einer moglichen radioaktiven Verseuchung ver-
starken die Gefahr, dass eine rationale, sachliche Bewer-
tung nicht mehr stattfindet.

Gerade in solchen Phasen kann ich lhnen immer wie-
der nur den ernstgemeinten Rat geben, ruhig zu blei-
ben und die Fakten zu bewerten.

Hektisches Agieren ist Fehl am Platz. Hier kann ein gut
strukturiertes und diversifiziertes Anlagevermdégen, das
mittel- bis langerfristig ausgerichtet ist seine Starken
beweisen. In dem Fall besteht wenig Handlungsbedarf.

Ein zuverldssiges Anlagekonzept muss nicht in jeder
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nehmen. Es muss jedoch, iiber Jahre hinweg, das Geld
des Anlegers vermehren.

Dazu gehort vor allem, dass es heftige Kurseinbriiche wir-
kungsvoll verhindert, auf der anderen Seite aber mdgliche
Gewinnchancen nutzt.

Letztlich ist, wie es die letzten Tage gezeigt haben, die
internationale Schuldenkrise wieder in den Vorder-
grund getreten.

Dazu folgende brisante Meldung, die in der Nachrichtenflut
der letzten Wochen untergegangen ist und von den meisten
Anlegern kaum wahrgenommen wurde.

Der groBte Anleihenspezialist der Welt, die US-Fonds-
gesellschaft Pimco, hat Anfang diesen Jahres all ihre
Bestidnde an US-Staatsanleihen verkauft!

Der Fonds Pimco Total Return umfasst insgesamt 240 Mrd.
US-Dollar. Diese MaRnahme einer solch marktrelevanten
Gesellschaft sollte jedem zu denken geben. Das ist ein deut-
liches Misstrauensvotum an die Geldpolitik und an die Boni-
tat der USA. Wer also soll kiinftig den immensen Kapital-
bedarfder USAfinanzieren?



Zu erwarten sind auf jeden Fall weiter STEIGENDE US-
ZINSEN UND INFLATION und somit Verluste fir die
Besitzer von Staatspapieren und Geldwerten.

Auch die Zinsen in Deutschland ziehen bereits an.
Von einem niedrigen Niveau steigt die Umlaufrendite
in diesem Jahr bereits um 25 % an (s. Seite 1 Markt-
entwicklung).

Unglaublich ist in diesem Umfeld dagegen nach wie vor
die Robustheit der Aktienmarkte. Hier gilt offensichtlich
fur viele Anleger: Eigenkapital ist sicherer als
Fremdkapital. Wahrend Staaten hochverschuldet sind,
sehen viele Unternehmensbilanzen bestens aus.

Zinsloses Risiko

Dazu passt gut ein Kommentar aus dem Handelsblatt
vom 24. Marz. Dieser kritisiert, dass die deutsche
Finanzagentur, die fiir den Vertrieb von Bundeswert-
papieren zustandig ist, die Risiken von Staatsan-
leihen verniedlicht.

Die Werbung flr Staatspapiere erfolgt mit Spriichen wie
"die entspannendste Geldanlage Deutschlands - Ein
Stiick Sicherheit in Ihrem Portfolio - Sie haben eine kri-
senfeste Rendite."

Eine solch verharmlosende Werbestrategie gerade in
dem momentanen Umfeld von staatlicher Uberschul-
dung fortzusetzen ist mehr als fragwiirdig. Das ver-
antwortet eine Regierung, die Finanzprodukte mit
Beipackzettel versehen will, um Kosten und Risiken
transparent zu machen.

Wer im Herbst 2010 eine 10- jahrigen deutsche Bundes-
anleihe gekauft hat, verzeichnet in den wenigen Monaten
einen Kursverlust von 6 %. Bei weiteren Zinsanstiegen
gehtestieferinden Keller.

Der mogliche Hinweis an der Stelle, dass nach 10
Jahren bei Félligkeit das nominale Kapital wieder an
den Anleger zuriickgezahlt werde, kann ebenfalls so
nicht kommentarlos stehen bleiben.

Denn: Unabhangig von inflationsbedingten realen Ver-
lusten existiert auch bei Staaten ein Bonitatsrisiko.
Zahlungsausfalle in der Historie hat es immer wieder
gegeben. Die aktuelle Lage in den Peripheriestaaten
Europas zeigt, wie realistisch ein solches Szenario sein
kann.

Der Risikobegriff in der Geldanlage muss also in dem
Zusammenhang neu definiert werden.

Der Kommentar endet mit der provokanten Frage an die
Bundesverbraucherschutzministerin llse Aigner “Wann
kommt der Beipackzettel fir Bundesanleihen?”

Bauch - Herz - Kopf

Welcher Typ sind Sie? Die moderne Hirnforschung
beweist, dass unser Verhalten im wesentlichen von
drei Hirnkomplexen gesteuert wird. Betreiben Sie eine
kurze Selbstanalyse.

e Da gibt es das sogenannte “Reptilien-Gehirn”, das fir
Instinkte zustandig ist (z.B. friher Herdentrieb, Jagd).

¢ Das “Limbische System” steuert unsere Emotionen und
|6st Reaktionen wie Furcht oder Panik aus.

e Der “Neokortex” als jungster Teil des Gehirns ermdglicht
sachliches, I6sungsorientiertes Denken.

Alle Hirnbereiche sind nach wie vor aktiv und beein-
flussen unsere tdglichen Entscheidungen. Je
nachdem wie ausgepriagt diese sind, handeln
Menschen somit eher instinktiv, gefiihlsmaBig oder
rational.

Gerade im Bereich Geldanlage werden die unterschied-
lichen Entscheidungsmuster schnell deutlich. Wenn Sie
sich selbst besser einschatzen kénnen, hilft Ihnen dies vor
allem in aullergewdhnlichen Situationen, Ruhe zu bewah-
ren und somit vor méglichen kostspieligen Uberreaktionen.

e Hat das “Reptilien-Gehirn” die Oberhand, entschei-
den Sie eher spontan, sozusagen aus dem Bauch
heraus. Zutreffend ist hier auch der Ausdruck “den
richtigen Riecher haben”.

e Uberwiegt der Einfluss des “Limbischen Systems’
werden Geldanlageentscheidungen (berwiegend von
Emotionen wie Angst oder Hoffnung, Freude oder
Bedauern beeinflusst.

¢ Dannistdanoch der “Kopfmensch”. Eristin der Lage
instinktive Gefiihle oder Emotionen weitgehend auszu-
schalten. Er handelt auf sachlicher Ebene, z.B. auf
Basis einer guten Informationsgrundlage.

Wo wiirden Sie sich hier einordnen? Anzumerken ist na-
turlich, dass es keine Reinform der drei Typen gibt und dass
jedes Verhaltensmuster Vor- und Nachteile besitzt.

Anleger, die zwischen Euphorie und Panik schwanken
und so zu einer systemtischen Vermoégensvernichtung
neigen, sollten die Vermodgensverwaltung grund-
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Doch damit geben diese Anleger ja immer noch nicht
ihre Gefiihle ab.

Spatestens wenn wieder “schwarze Schwéne” in den
Weltnachrichten auftauchen und Finanzmarkte nervos
zucken kann dieses Verhaltensmuster wieder eine Rolle
spielen und zu falschen Schlussfolgerungen fiihren.

Das zeigt: ein guter Anteil “Kopfmensch” ist in den
meisten Situationen in unserer zivilisierten Gesell-
schaft fiirjeden von uns vorteilhaft.

Eins gilt es dabei zu bedenken: Sachlich entscheiden
konnen Sie nur, wenn lhnen Zusammenhange klar sind
und lhnen die relevanten Informationen zur Verfiigung
stehen. Erst dann sind Sie in der Lage, diese einzuordnen
und zu bewerten.

Diese Eigenverantwortung und Miihe, sich in Sach-
verhalte hineinzudenken, kann lhnen kein Berater
abnehmen. Dasind Sie selbst gefordert.

Nachlese InvestmentForum

Gut 100 Personen erlebten am Montag, den 28. Marz
im Rahmen eines weiteren InvestmentForums im
Seehotel in Niedernberg zwei interessante Vortrage.

Wahrend Karsten Hoffman (Ideal) die Zuhorer zur
Pflegesituation informierte, referierte Eugen Herzig
(antea) Uber die Vorteile eines gut diversifizierten
Anlagedepots.

Die Referenten konnten die komplexen Sachverhalte
in der kurzen Zeit nur anreiBen. Falls Sie weiter-
fiihrende Informationen wiinschen sprechen Sie mich
an.

Veranstaltungstipp: Gané

Der Mischfonds Acatis Gané, der von den beiden
jungen Fondsmanagern Henrik Muhle und Dr. Uwe
Rathausky verantwortet wird, findet mittlerweile in
der Fachpresse wegen seiner guten Wertentwicklung
groRe Beachtung.

Am Mittwoch, den 4. Mai 2011, findet um 19.00 Uhr in
den Rdumen der Aschaffenburger Stadthalle zum zwei-
ten Mal eine Veranstaltung der Gesellschaft Gané statt.

Ein besonderes Highlight an diesem Abend wird
sicherlich der Vortrag von Dr. Hendrik Leber sein. Herr
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Dr. Leber zdhlt zu den renommiertesten Vermogens-
verwaltern in Deutschland. Ich selbst habe bereits den
ein oder anderen Vortrag von ihm gehort und schatze
seine ruhige und liberlegte Art sehr.

Falls Sie Interesse daran haben, diese Veranstaltung zu
besuchen nehmen Sie rechtzeitig mit mir Kontakt auf, daich
nur Uber ein geringes Platzkontigent verflige.

Aktien langfristig liberlegen!

Immer noch misstrauen Sparer die langfristig Kapital
fiir ihren Ruhestand ansparen wollen, der
Werthaltigkeit und Uberlegenheit von Aktien. Eine
latente Angst artikuliert sich in solchen Fragen wie:
“kann mein Geld, ganz weg sein?” oder “Und wenn ich
Verluste mache?”.

Naturlich gehéren Risiken und Schwankungen als
Normalitat zu einem Ansparen in Aktien mit dazu. Jedoch
treten die Auswirkungen daraus, vor allem bei langfristigen
Ansparzeitraumen, deutlich in den Hintergrund.

Auch viele “Fachleute”, die die Wirkungsweisen ken-
nen sollten, tragen zur Verunsicherung bei und ver-
starken sogar noch die Angste mancher Sparer in dem
sie einseitig die Verlustgefahr standig thematisieren,
die hervorragenden Chancen jedoch komplett ausblen-
den.

Diese Grafik soll Ihnen einen Eindruck Uber das potentielle
“Risiko” vermitteln. Ich denke, das hilft lnnen gut fiir eine
eigene sachliche Einschatzung.
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Dargestellt habe ich einen Ansparzeitraum von 40
Jahren, der fiir den Bereich einer privaten Altersvor-
sorge durchaus als realistisch angenommen werden
kann.

Die untere Linie zeigt den eingezahlten Beitrag Uber den



wicklung des Depotwertes im Zeitverlauf.

Sie konnen dabei folgendes gut nachvoliziehen: Als
im Marz 2009, in der als historisch bezeichneten
Finanzkrise, die Kurse am Tiefstpunkt waren, notiert
der Wert des Fonds immer noch bei rund 810.000
Euro (!) und liegt damit um 690.000 Euro iiber den
eingezahlten Beitragen.

Aktuell erreicht das Anlageergebnis wieder 1,3 Millionen
Euro! Im Vergleich dazu wéaren bei einer Lebensver-
sicherung (beispielhaft Allianz) gerade mal 410.000 Euro
ausgezahltworden.*

Wenn Sie dazu noch bedenken, dass auch Ver-
sicherer nicht frei von Risiken sind, konnen Sie sich
vielleicht jetzt einfacher vorstellen, weshalb
Aktiensparen nicht nur eine lukrative Alternative fiir
einen langfristigen Kapitalbildung ist, sondern
vielleicht sogar “alternativios”.

Okonomische GesetzmaRigkeiten werden sich auch in
Zukunft nicht andern. In entwickelten Volkswirtschaften
wird es immer einer Mehrheit der Unternehmen gelingen
Gewinne zu erzielen.

Die Gewinnen werden dann in Form von Dividenden
ausgeschiittet oder im Unternehmen investiert um
weiter zu wachsen.

Daher ist und bleibt die Aktienanlage ein rentierliches und
notwendiges Medium fur die langfristige Kapitalbildung!

* Daten aus FVBS-Fundsanalyser, Stand 28.02.2011

Spriiche

»Immer wenn man die Meinung der Mehrheit teilt, ist es
Zeit sich zu besinnen.”

Mark Twain, amerik. Schriftsteller, 1835-1910

,»Wir loben immer die gute alte Zeit, leben aber gerne in
der Gegenwart.”

Horaz, rom. Dichter, 65-8 v. Chr.

Fonds des Monats

ETF-Dachfonds P

Der ETF-Dachfonds P wird von der Veritas Invest-
ment GmbH Frankfurt verwaltet. Veritas wurde
bereits vor 20 Jahren gegriindet und zdhlt zu den klei-
neren Investmenthdusern. Das derzeit gesamt ver-
waltete Anlagevermogen betragt ca. 1,3 Milliarden
Euro.

Die Starke des Hauses liegt im Segment der Mischfonds.
Zahlreiche Preise bestatigen die guten Leistungen des
Managements.

Bei dem ETF-Dachfonds P handelt es sich um einen
weltweit anlegenden und aktiv gemanagten Dach-
fonds.

Investiert wird in erster Linie in sogenannte Exchange
Traded Funds (ETF), bei denen kein Ausgabeaufschlag
anfallt.

Die Quote der Aktien- und Anleihefonds wird dabei fle-
xibel gesteuert und kann je nach Markteinschatzung
zwischen 0 % und 100 % betragen.

Die aktuelle Gewichtung der Anlagemarkte wird per Com-
puter Gber ein , Trendphasen“-Modell gesteuert. Nach der
Auswahl der Markte werden die ETFs verschiedener
Anbieter analysiert, bewertet und ausgewahlt.

Der Fonds ist jetzt genau 4 Jahre alt. Das Fonds-
volumen betragt 325 Millionen Euro. Das Jahr 2008
konnte sogar leicht positiv abgeschlossen werden.
Das Jahresergebnis seit Auflegung betragt bemer-
kenswerte 8,5 % bei einer akzeptablen Volatilitat.
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